PANORAMA
WEALTH

Julho de 2023

&n

IIIIIIIIIIIII



Indicadores de mercado

Julho de 2023

» O principal indicador da bolsa Evolucéao diaria Ibovespa
brasileira fechou com uma alta no 125.000
més de julho de 1,89%.

* Essa alta esta de acordo com 0s

120.000

avangos no comeércio internacional, 115.000
com uma forte produgédo e balanca 110.000
comercial superavitaria. 105.000

* Ha um forte precificagdo de uma
futura queda nos juros, com as
curvas de juros fechando em queda
(Copom cortou 0,5% da Selic, para
13,25%).
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» A politica monetaria do pais surtiu efeito, com o cambio em queda por mais
um més. A inflacao também segue controlada, o que € um o6timo indicador
para os mercados.

« As principais pautas politicas também tiveram andamento, com a Reforma
Tributaria sendo discutida no Congresso Nacional e além de uma melhoria no
balango dos governos estaduais.

» Frente ao mercado internacional, a politica restritiva do Banco Central mostra
seus problemas, seguindo atras do S&P 500, que acumula 21,11% contra
14,63% do Ibovespa. Vale destacar a performance positiva frente aos
emergentes, sendo o principal indice o MSCI Emerging Markets, entregou
9,49% no ano.

Evolugédo diaria S&P 500 Evolucéo diaria MSCI Emerging
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Indices globais

Julho de 2023

Performance brasileira

Retorno Acumulado no ano
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» Ibovespa entregou 14,63% no ano, contra 21,11% do S&P500 e 19,11% do
indice global MSCI.

» Vale destacar a performance positiva em relagdo aos emergentes, resultado de
uma balangca comercial superavitaria.

* As outras bolsas internacionais tiveram tambéem uma performance positiva, com
0 mercado japonés em alta de 30,49% no ano. Mercados europeus também
mantém altos retornos, mesmos com o aperto monetario do Banco Central
Europeu. O indice Nasdag também aponta retornos altos, com uma forte
recuperagao do setor de tecnologia, acumulando 45,71%.
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Inflacao

Julho de 2023

Principais destaques

IPCA-15 segue em tendéncia de queda, que segue pelo quinto més
consecutivo. Variacao geral de -0.07% no més de julho.

Principais quedas no més ocorreu na classe de Habitagao (-0,94%),
Alimentacao e Bebidas (-0,40%) e Artigos de Residéncia (-0,40%).

Principais altas no més ocorreu na classe de Transportes (0,63%), Despesas
Pessoais (0,38%) e Educacéao (0,11%).

Variacdo mensal por grupo (%), julho 2023

indice geral

1.Alimentacao e bebidas
2.Habitacdo

3.Artigos de residéncia
4.Vestuario

5.Transportes

6.Salde e cuidados pessoais
7.Despesas pessoais
8.Educacao

9.Comunicacao
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Brasil

Fonte: "IBGE - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15"

Evolugéo do IPCA-15 em 12 meses Evolugéo do IGP-M em 12 meses
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Commodities

Julho de 2023

« As empresas exportadoras de Principais commodities:
produtos primarios seguem com

uma boa performance no ano. Os 31/07/2023 No més No ano

principais destaques positivos do Soja R$ 395,90 -0,03% -3,42%
més vao para RRRP3 e PRIO3, Milho R$ 236,50 6,53% -14,77%
performando 17,21% e 21,91% Trigo RS 665,75 3,74% -16,15%
respectivamente. Pgtrélgo Brent R$ 8556 14,61% -0,41%
. Os principais destaques negativos Minério de Ferro RS 743,00 -1,00% -4,80%
fica no agro, com BEEF3 (-3,17%) e
TTEN3 (-3,44%). Principais empresas:
* A producéo agricola teve colheita
recorde de milho na safra mais 31/07/2023 No més No ano
recente. O setor sendo um principal PETR3 |R$ 3481 3,39% 33,01%
propulsor da economia brasileira RRRP3 | R$ 35,55 17.21% -0.82%
MEesmo com as commodities em PRIO3 | RS 45,62 21.91% 24.10%
baixa. - , CSAN3 |R$ 19,94 8,49% 22,63%
* Entre as c_ommodmes,Ao petroleo CAML3 | RS 7.28 2 10% 8,43%
. ﬁr}r/wedaeg;:lqotjeailipno?’tr;netse- denotaré  |TEhS | RS 1265 “3:44% 3,15%
a recuperacao do preco do milho no SLCE3 | RS 43,65 izt 4’52:/0
mercado internacional. O gréo SMTO3 | RS 3347 0.27% 42,43%
sofreu desde o inicio do ano e a alta BRFS3 | RS 9,76 9,54% 22,61%
oferta do produto reduziu bastante o MRFG3 | RS 742 3,06% -11,24%
preco ao |Ongo do ano. BEEF3 | R$ 10,09 -3,17% -20,55%
« No ano, VALES3 segue com uma JBSS3 | R§ 18,78 6,64% -12,45%
queda elevada desde a maxima de VALE3 | R$ 69,16 4,42% -22,64%
R$98,00 em janeiro, acumulando um  CSNA3 | R$ 13,84 12,43% -5,98%
saldo negativo de -22,64%. A CMIN3 |R$ 445 5,20% 10,15%
expectativa de retomada do GGBR3 | R$  26.36 13,08% 12.42%
mercado chinés pode ser um fator RANI3 | RS 1020 5,59% 30,60%
de recuperagao para 0 papel. KLBNT1 | RS 23,00 4,88% 14,71%
SUZB3 | RS 48,07 8,71% -1,86%
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Taxa de camblo

Julho de 2023

O real brasileiro teve mais um més

vencedor contra o dolar. A variagdo Evolugao diaria dolar
fechou em -1,73% no més de julho, 5,50
com o ano em queda de -11,81%. 2o
» Esse cenario embora positivo, 5,20
sugere uma alta do dolar apoés o 288
afrouxamento monetario da Selic. 328
« Emrelagcdo ao Euro, também houve 479
uma queda no més. 328
« O cambio forte brasileiro forte P PP P P PP
brasileiro é benéfico para as \Q\\‘L \Qm\” \Qﬂo\” \Q& \Q@\% \Q@” \Q«\”
importacdes, porém negativopara ¢ ¢ ¢ & ¢ & &
as exportacoes. Evolugao diaria do Euro
« O Banco Central Europeu segue 500
com uma politica de restricdo 5.90
monetaria e ndo indica uma i
mudanca na taxa de juros para a 5.60
proxima reunigo. 2
* O mercado aguarda um possivel 5,30
corte de juros nos Estados Unidos, 27
que decidiu manter a taxa na ultima 5,00
reunido. \q/@:o q/\q/é& %\q/@? vq/@:o @q/@:b Q}\q/d‘f) «@6&
NN N NN Y

Principais moedas:

31/07/2023 No més

Dolar RS 4,73 -1,73% -11,81%
Franco Suigo - USD | $ 1,15 263%  6,05%
Franco Suigo R$ 5,42 1,04% -6,45%
Libra Esterlina RS 6,07 -0,62% -6,03%
Euro R$ 5,20 -0,96% -9,04%
Yuan R$ 0,66 -0,33% -14,83%
lene R$ 0,03 -0,09% -19,02%
Peso Mexicano RS 0,28 0,18% 2,62%
Rand Sul-Africano RS 0,26 3,36% -16,14%
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Expectativas BTG Pactual

Julho de 2023

Um breve resumo

« Crescimento: com uma visao otimista para a atividade econdmica brasileira,
porém limitada por um mercado de trabalho, houve uma revisdo positiva para o
crescimento brasileiro de 1,9% para 2,20% nesse ano.

« Juros: o avango da agenda tributaria, elevacgao do rating de crédito de BB- para
BB, uma politica monetaria mais flexivel € esperada pelo BCB, o que motiva
uma revisao negativa para a Selic desse ano.

» Inflacdo: os indicadores de inflacdo seguem em queda, surpreendendo em
relacao ao esperado. IPCA-15 12m acumula 3,19% enquanto que o IGP-M 12m
acumula -7,72%. O indicador estimula uma revisao negativa para os indices
inflacionarios.

« (Cambio: em linha com o desempenho da atividade econdmica brasileira,
resultados de inflacao, politica monetaria doméstica e elevacgao de crédito, os
fatores se alinham em uma Unica direcao de favorecer a moeda brasileira.

Projecdes econdmicas — BTG Pactual

2023e (ant) 2023e (atual) A (pp) 2024e (ant) 2024e (atual) A (pp)

PIB (% aa.) 1,90 220 a 030 0,70 1,00 a 030
SELIC (% a.a) 12,00 11,7 w 025 10,00 950 w -050
IPCA (% aa.) 4 90 460 w 030 400 380 w 020
IGP-M (%a.a) -1,90 260 w 070 380 380 a 000
Taxa de Cambio (R$/USS) 510 480 w 030 5,20 500 w 020
Result. Primario (% PIB) -0,78 0,79 = 001 -0.44 047 = 003
Divida Bruta (% PIB) 76,00 7480 w 120 78,80 7790 = -090
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Nos acompanhe em nossas outras redes sociais:

@ grupogennesys

@grupogennesys

@gennesys.invest

@ www.gennesys.com
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